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中国の政策金利推移

 

 

 

 

◆オンショアとオフショアの違い 

オンショア人民元（CNY）とオフショア人民元（CNH）は、取引場所と規制の違いが主な特徴
です。CNYは中国本土の国内市場で取引され、中国政府の厳格な規制下にあります。一
方、CNH は香港を中心とする中国本土外の市場で取引されます。規制が比較的緩く、国
際投資家にとってアクセスしやすい特徴があります。CNHはより市場実勢を反映したレート
となる傾向があり、CNY とは異なるレートが形成されることもあります。両者は別の通貨では
なく、調達先や取引場所によって区別されています。CNHの市場規模は拡大傾向にあり、
国際化が進んでいます。 

◆中国の金融政策について 

中国の中央銀行に当たる中国人民銀行は政策金利を 2021年の 3.85％から 2024年 11
月には 3.10％まで緩やかに引き下げています。また、12月 9日には中国共産党中央政治
局会議で金融政策の基調が従来の「穏健」から「適度に緩和」と 2010 年以来の緩和政策
への転換を発表しました。 

 

 

 

 

 

 

 

 

2025 年 1 月 27 日（月）くりっく 365 上場 

※参照 中国人民銀行 



 

◆中国オフショア人民元/円の値動き 

【2011年～2024年 12月現在】 

 

2011年 9月に付けた 11.60 円台を底にそこからは上下しながらも上昇トレンドが継続。
2024年 7月には 22円台と過去最高値を更新し、12月現在でも高水準を維持していま
す。 

 

 

 

 

 

  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

過去最高値を更新 



 

◆ドル円・ユーロ円との相関関係  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

◆中国オフショア人民元/円の変動要因  

 

 上昇要因 下落要因 

株価 株高 株安 

金融政策 中国のタカ派政策 

日銀のハト派政策 

中国のハト派政策 

日銀のタカ派政策 

国内景気 好景気 不景気 

国内物価 インフレ デフレ 

米国の対中国政策 緩和 強硬 

国内の政局不安 低下 上昇 

 

◆「くりっく 365」中国オフショア人民元/円の特徴  

☆ 比較的少額から取引が可能 

1万通貨あたりの想定必要証拠金額は 1 枚あたり 8,410円（2024 年 10月 18日時点）とドル円（1
万通貨あたり）の 63,210円（2025年 1 月 20 日週適用）と比べると少ない証拠金額で始められる
点が特徴です。 

☆ 人民元の国際化政策 

人民元の国際化政策は、BRICSの枠組みを通じて加速しています。BRICS 決済システムの導入
により、ドル依存からの脱却と人民元の国際的地位向上が図られています。これにより、BRICS 諸
国間の貿易決済での人民元使用が促進され、人民元の国際化が進展しています。 

☆ 12年以上続く強い上昇トレンド 

2011年後半に付けた安値を底にその後は上下に振れながらも上昇トレンドを続けています。2024
年 7月には史上最高値も更新しています。 

 



 

【ディスクレーマー（免責条項）】 

 

本レポートは、本取引所が株式会社 DZHフィナンシャルリサーチから提供を受けて、公表しているもので

あり、本レポートの内容に関する一切の権利は、株式会社 DZHフィナンシャルリサーチに帰属いたしま

す。 

本取引所は、本レポートの正確性、完全性、適時性等を保証するものではありません。 

また、本取引所は、本レポートを用いて行う一切の行為及び本レポートに基づいて被った損害について、

何ら責任を負うものではありません。 

 

【会社名】株式会社東京金融取引所 

【所在地】東京都千代田区丸の内 1丁目 8番 2号 鉃鋼ビルディング 8 階 

【URL】 https://www.click365.jp/ 
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【会社名】 株式会社ＤＺＨフィナンシャルリサーチ（英文社名：DZH Financial Research, Inc.） 
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